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RESUME

On s'est eftforcé dans ce travail de mesurer les effets de
chémage sur la consommation des ménages, et plus particuliérement les
effets 1liés aux contraintes de liquidités et & 1'accumulation
1'encaisses de precaution. Un mod2le empirique est propose et estimé
sur dornées trimestrielles agrégées, pour la période 1967:4-1982-1.
Il ressort clairement de 1'anslyse empilrique que, non Sseulement
1'évolution du taux de chémwsge. wxsis également le contexte dens
lequel cette évolution a lieu (évolution des taux d'activité, du taux
uoven de remplacement des revenus du traveil par des allocations de
chomage. de la durée moyenne des periodes de chimage,... ), atffecte
significativeuent les taux de consoumation et d’épargne des nénages.



1 INTRODUCTION

L'apparition du chimage a sur la consommation des ménages des
effets multiples. difficiles a appréhender. Elle affecte aussi bien
la consommation des personnes qui conservent leur emploi que celle
des chomeurs. Dans chagque c¢as, il faut distinguer un effet revenu
pernanent et un effet de liguidités. Notre objectif dans cet article
ast d'estimer un modéle empirigque agrege expliquant la consommation
totale des ménages en France de 1967 & 1982, et incluant de fagon
aussi detaillée que possible les effets du chomage, principalement
ceux liés aux contraintes de liquidités.

L'effet du chémage sur la consommation des chdmeurs a 6té
docunenté pour la France par FOURNIER-GLAUDE-REYNAUD (1984}). Cette
sdtude, basée sur les enquétes réalisées par 1'INSEE sur les budgets
familiaux, wmontre notamment que la perte d'un emploi représente en
uoyenne pour les familles étudiées (essentiellement des ménages
ouvriers ou le chdmage résulte de la perte d'un emploi stable) une
perte immédiate de revenu d'environ 25%; celle-c¢i n'induit dans un
prenier temps qu'une diminution de 15X des dépenses. Cette réduction
de la consommation peut refléter & la fois un effet de revenu
permanent et un effet de liquidités. L‘ampleur de 1l'effet revenu
permanent peut varier en fonction des circonstances. Lorsqu'elle a
ét4 parfaitement et depuis longtemps anticipée, la perte des revenus
du travail ne modifie plus, lorsqu'elle survient, le revenu permanent
de 1'imdividu et laisse donc la consomsation inchangée. L'impact sur
le revenu permanent et la consommation *maximum lorsque la perte de
tevenu vient par surprise et apparait définitive. Tous les cas
internédiaires sont pnssibles. D'une fagon genérale, 1'effet revenu
permanent sera d'autant plus faible que la probabilité de perdre son
emploi et la probabilité d'en retrouver un sont élevées. Ainsi
DYNARSKI-SHEFFRIN (1987) montrent-ils que la perte des revenus du
traveil a meins d'impact sur la consoummstion des ouvriers que sur
celle des ewployés, parce que les périodes de chdémage szont plus
courtes et plus frequentes chez les ouvriers. DYNARSKI-SHEFFRIN
oshservent cependant que la diminution des dépenses suite 3 la perte



des revenus du travail semble trop 1mportante pour étre expliquee
uniquenent en termes de revenu permanent; ils suggérent 1'existence
de contraintes de liquidités. Celles-c¢i apparaissent lorsque le
chomeur se voit empéché de dépenser aujourd'hui des revenus qu'il
Jjagnerse. (ou eatime pouvoir gagner) demain; elles forcent le chomeur &
aligner sa consommation sur son revenu courant plutét que sur son
tevenu permanent. Bien que difficile & tester ewmpiriquement,
1'existence de contraintes de liquidités semble étre une réalité (cf.
HATASHI {1985)).

L'existence du chémage. plus exactement le risque de chémage,
peut également affecter la consommation des personnes qui ont jusqu'a
présent conservé leur emploi. DE SALVO-EECKHOUDT (1982) ont montré
dans un mnodéle & deux périodes qu'un risque accru de choimage
réduisait la consommation des personnes en emploi, & cause bien sir
de la réduction du revenu permanent, mais aussi & cause de le
constitution d’encaisses de précaution destinées & éviter un niveau
de consommation future trop faible. On retrouve cet effet encaisses
de précaution dans un noddle & nowbre infini de périodes
lorsqu' existent des contraintes de liquidités (COENE (1981, 1982)).

Pans les nmodéles agrégés, 1'effet du chimage sur 1ls
consommation est le plus souvent pris en compte par la simple

addition de varisbles & profil conjoncturel marqué, par exemple le
taux de chisage ou le (logarithme du) rapport des demandes d'emploi
non-satisfaites (DENS) aux offres d'emplois non-satisfaites (OENS) ou
toute autre variable indiquant la position dans 1le cyclel. Par
régression de la consommation moyenne par habitant (CT) sur le niveau
de consommation de la période antérieure les niveaux de revenu

disponible (RD) courant et passés, les encaisses liquides initiales
(M_;y et les taux de chimage (UR) présent et passé, on obtient sur

données trimestrielles frangaises:

U Pogr daa raizons de fiabilité statistique, le rapport DENS/QENS est
souvent préféré au taux de chémage officiel. Nous avons pour notre
part reconstruit dea séries de chiwage homogénes & partir des

recensementa. C{r appendice.



(1.1) CT = 189,29 + 0,33 RD + 0,05 ARD + 0,27 AZRD
(48,00) (C,08) {0,21) (0,14)

+ 0,456 CT4 + 0,03 1,
{0,10) (D,013)

+ 812,59 UR - 5201,8 AUR
{324,2) {1985, 3)

R = §,9968; SER¥ = 0,78 ¥; LLIK = -255,23; DV = 2,23
Péricde d'estimation: 1967:4 ~ 19GS §

RD est une woyenne arithmétique sur deux trimestres. Le symbole A
représente 1'opérateur de différence prewiere, de sorte que AX
correspond & la variation de la variable X. A long terme et A& revenu
disponible inchangé, wune heusse du taux de chdmage accroit la
consommation. 11 faut y voir sans doute un effet de distribution, qui
contribuerait & expliquer la baisse tendancielle du taux d'épargne
des ménages observée depuis 1975. A court terme, une hausse du taux
de chémage a cependant un effet négatif sur 1la conscommation.
L'interprétation de cet effet négatif transitoire n'est pas évidente.
On peut 1'interpréeter comme un effet revenu permanent.; dans cette
optique, l'effet négatif associé & la variation du taux de chémage
indique sinplement que la consommation s'ajuste plus rapidement au
revenu disponible lorsque la variation de celui-ci résulte d'ume
variation du chémege. On peut aussi 1'interpréter comme une
conséquence de contraintes des liquidité, 1'accroissement du chimage
suscitant la constitution d'enceisses de précaution chez les
persornes toujours en ewploi, ®Ais menacées de chémage. Cette
dernigre interprétation est la plus fréquemment retenue (voir par
exemple CRETIN-L'HARDY (1986), KESSLER-STRAUSS-KAHN (1980},
STERDYNIAK (1987). VESPERINI (1981, p. 300)).

On ne peut cependant s'arréter & une analyse aussi sommslire. Si
référence est faite 3 la constitution d'encaissses de précaution par
les personnes en ewploi. on simerait voir spécifier avec toute 1la
précision possible les diverses variables qui déterminent le niveau
optirnal de ces encalsses, ainsi que la fagon dont ces derniéres sont
utilisées lorsque survient effectivement 1le choimage. C'est



precisement 1'objet de ce traveil. On se basera pour décrire ce type
de situation sur 1'analyse théorique de COENE(1981,1982), brigvement
résumée en section 2 et de laquelle on déduira les propriétés
mininales que doit posséder la fonction de consommation ampirigue.
Celle-ci. développée en section 3, distinguera explicitement actifs
2t inactifs. chomage masculin et chomege féminin; les encaisses de
précaution optimales des actifs en euploi y seront fonction de la
probabilité de perdre son emploi (approximée par la proporticn de
chémeurs), de la durée des périodes de chomage (approximée par
1'sncienneté moyenne de chdéwage) et du coefficient moyen de
renplacenent des revenus du travail par des allocations de chomage.
Les principales legons tirées de ce travail sont résumées en section
4.

2. ANALYSE THEORIQUE

Nous considérons le comportement d'un consommateur & durée de
vie infinie. I1 choisit son plan de consommation de fagon & maximiser
1'espérance de 1'utilité qu'il en tire, compte tenu bien sir de sa
contrainte budgétaire. Plus formellement, on postule le programme
d'optimisation suivant:

(2.1) ﬁaxég (14py ! U(Cl)}
oy Qrae

5.0.q. (i) Mp= (d+4n)ley + ¥¢ - Cp

{(ii) yr = ¥¢ = revenu si en emploi;

= y1 = revenu si en chimage (y® << y¢);

(iii) Cp 2 0.

o p = taux de préférence pour le temps:
i = $pargne cumulée {un seul actif, non-risqué, de rendement r);
(.3 = fonction d'utilité avec proprigtés traditionnelles.

La a3ituation professiomnnelle de 1'individu est déterminée par un
processuz de Markov. Si 1'individu est en chowsge au temps 1. la



probasbilité qu'il retrouve un emploi au temps t+1 est égale & A. S5'il
a un emploi, la probabilité qu'il le perde est p. Ces probabilités
sont indépendantes du temps. La durée moyenne des périodes de chémsge
est égale & DUR = 1/A. celle des péricdes d'emploi & 1/p.

Le programme d'optimization {2.1) est un probléme de contrdle
optimal stochastique. Nous examinerons d'abord sa solution sous
1'hypothese de marchés de capitaux parfaits. pour la contraster
ensuite avec la solution en présence de contrainte de ligquidités.

Solution en 1l’absence de contraintes de liquidités

En 1'asbsence de contraintes de ligquidité, seule importe la
contrainte budgétaire globale qu'on peut réécrire sous la forme:

- -t-4
(2.2) Mty = I (1+r)" (T-C)=0.

1=t
Par les principes de la programmation dynsmique. on sait que le plan
de consommation optimal doit étre tel qu'il satisfesse en chaque
noment du temps t

(2.3) MaxE, IE @) U(C()] v, {m_, . §(1+r)""‘(y‘-c!)]

¢, =t =t

ou v, est le lagrsngien associé & la contrainte budgétaire. La

condition d'optinalité du 1°F ordre conduif directement & 1l'équation
d'Euler:

1+r
(2.4)  U(C) = — E U (Cen)} . vt .
1+p

Le plan de consommation optimal doit étre tel qu'il égalise & travers
le tenps 1les utilités marginales attendues de la consommation,
corrigées pour les effets du taux d'intérét et du taux de préférence
pour le temps. Dans le cas particulier ou taux d'intérét et taux de
préférence pour le temps sont égaux (r=p), 1'utilité marginale
attendue de la consommation est la méme en chaque période. S5i de plus
1'utilité marginale est (en premiere approximation) linéaire dans la
consomgation, on retrouve le résultat de Hall (1978), & savoir que la
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neilleure prevision en t du niveau de consommation en t+1 est 1le
niveau de consommation en t lui-méme, soit

{2.5) E{C¢e1) = Cy

L'apparition du choémage mnodifie la consommation dans le mesure
seulement ou le revenu perwkanent s'en trouve affecté. C'est le
contexte utilisé par DYNARSKI-SHEFFRIN (1987).

Solution avec contrainte de liquidité

Les contraintes de liquidité (M; = 0, ¥ t) signifient pour
1'individu 1'impossibilité de financer des dépenses courantes par des
revenus futurs, via 1'emprunt sur le uarché des capitaux. Le
consommateur peut ainsi se trouver forcé d'accepter, lorsque la
contrainte est effective, un niveau de consompation inférieur au
niveau souhaité. L'équation d'Euler (2.4) est & remplacer par
1'inégalité :

1+r
(2.6) U (C) 2 —E(U'(Cen)) . v,
14p

avec inégalité stricte lorsque la contrainte est effective et la
consommation limitée & un nivean inférieur au revenu permanent. Le
niveau de consommation attendu n’est plus, dans ces conditions,
constant A travers le temps, méme si les parametres fondamentaux
restent inchangés et si r = p.

Les travaux de COENE (1981, 1982), qui prolongent ceux de FOLEY
st HELLWIG (1975). permettent de caractériser de fagon beaucoup plus
précise le comportement du consommateur confronté & des contraintes
de liquidité et & des risques de chdmage. COENE démontre que, si le
programme d‘optimisation (2.1) avec contraintes de liquidité a ume
solution et si le tsux d'intérét r est inférieur au taux de
préférence pour le teinps p (ce qui élimine le désir de transférer des
resspurces du présent vers le futur et accentue les contraintes de
liquidité), la solution du programme d'optimisation avec contraintes
de liqmdité est telle que:



1 - Pour des valeurs données des parametres fondamentsux (A, p, Y%,
y¢, 1), 1a consommtion est entiérement déterminée par la situation
professionnelle du moment et par les réserves finsnciéres
dispenibles:

(2.7 Cp = C(ye. M) ¥Vt

Le revenu courant yy (s0it ye. soit y%) nous informe sur la

situation professionnelle actuelle de 1'individu et, partant, sur
ses perspectives d'avenir (puisque la probebilité d'avoir un emploi
demain dépend de la situation aujourd'hui). Le niveau des réserves
financiéres résunre quant & lui toute 1'information utile sur
1'histoire passée de 1'individu,

2 - Toutes choses égales par ailleurs, et notemument pour des réserves
financiéres données, la consommation de 1'individu en emploi est
supérieure & la consommation de 1'individu en chomage:

(2.8) C{ye, M) > C{y“, ).

Ce résultat implique que la perte ou 1'chbtention d'un ewmplei
provoque une brusque modification du niveau de consommation, & 1la
baisse ou A la hausse.

3.~ Lorsque l'individu est et reste en_emploi, il accumule des
encaisses de précaution dans lesquelles il pourra puiser lorsqu'il
sers en chémage. Ce comportement permet d'atténuer 1'effet des
contraintes de 1liguidité. Le comportement d'épargne et de
consounation de 1'individu est tel que le montant de ses réserves
financiéres évolue asymptotiquement vers leur  niveen désiré If*.
Lorsque les réserves financiéres sont & leur niveau stationnaire
I, 1'individu en emploi consomme 1'intégralité de son revenu ye.
Plus formellement, on écrira:

(2.9) M =9 = M=1Ir

< <

« 0¥

4 - Le nivesu stationnaire des réserves financiéres de précaution ¥
est une fonction positive de la probabilité y de perdre son emploi,
de la durée moyenne des périodes de chiémage 1/A, du revenu de
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plein emploi y® et du taux d'intérét r; c’est une fonction négative
du revenu de remplacement y*. Plus formellement:

(2.10) M = M(h, p. ¥E, YO, 1)

- + + - +

§ - Lorsque 1'individu est en chémsge,il maintient un niveasu de vie
3upérieur & son revenu courant y“% sussi longtemps que ses réserves
financieres 1le lui  perumettent. Celles-ci évoluent donc
progressivement vers zéro. On &a:

(2.41) C(y*. M) > y% & H>0

3. LE HODELE ECONOMETRIQUE

Notre objectif est de tirer parti des résultats cités ci-dessus
pour spécifier et estimer un modéle économétrique agrégé des dépenses
de consoumation qui tienne compte de fagon aussi rigoureuse que
possible des contraintes de liquidité lides & 1'évolution du chomage.
La forme fonctionnelle proposée ne dérive pas directement du modele
théorique de Coene. Celui-ci est trop complexe pour permettre la
dérivation d'une forme fonctionnelle explicite. Il est en méme temps
trop simple encore pour prendre en compte tous les aspects de 1la
réalité, notamment les phénoménes engendrés par le cycle de vie et
1'agrégation sur les diverses catégories sociales. On se bormera donc
4 une fonction qui, sans étre dérivée explicitement du wodele de
Coene, en vérifie néanmoins les propriétés essentielles, telles que
résumées en section 2. On discute d'abord les fonctions de
consommation individuelles, ensuite 1'agrégation sur les différentes
catégories sociales et enfin les résultats d'estimation.

0% Représentation fonctionnelle des comportements individuels

La représentation fonctionnelle la plus simple du comportement
du traveilleur-consoumateur de COENE est la suivante:
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{3.1) C

it

¥e + g (Mg - M) :i en emploi

¥ o+ cp My s1 en chomage

avec ¢y positif. Cette spécification introduit, comme le suggere le

modéle de Coene, wune distinction claire entre les comportements de
1'individu en emplei et de 1'individu en chémage. Les dépenses de
consommation sont égales au revenu courant (y® pour 1'individu en
emploi, y“ pour le choémeur) plus une fonction cp de 1’écart
{éventuellement négatif pour le non-chémeur) entre les réserves
financiéres disponibles (les liquidités) en début de période et leur
niveau stationnaire de référence, respectivement I = 0 pour
1'individu en emploi et zéro pour le chdmeur. Le niveau optimal M*
des reéserves financiéres de précaution du non-chémeur est représenté
par une fonctien linéaire du revenu du travail d'un travailleur en
emploi, avec un coefficient de revenu lui-méme fonction du
cosfficient de remplacement (CR = y%/y®), de la probsbilité de perdre
son emploi (PR = j), de la durée moyemne des périodes de chimage
{DUR = 1/A) et du taux d’'intérét r:

(3.2) ' =, + {m - m; CR + u3. PR + mg DUR + mg r}).y®
avec my 2 0, V¥ i.

La spécification (3.1)-(3.2) satisfait les exigences (2.7)-
(2.11) du modele de Coene. Notons cependant que rien ne permet de
supposer & priori que le coefficient ¢, qui détermine la vitesse a
laquelle 1les réserves finsncieres évoluent vers leur niveau
stationnaire, soit réellement une constante. Ainsi peut-on s'attendre
& ce qu'une personne ayant perdu son emploi consomme d'sutant moins
vite ses réserves rfinancidres que la durée moyenne attendue de 1la
période de chowage est importante. Notre hypothse d'un coefficient
¢y constant et identique pour les chémeurs et les non-chimeurs n'est
qu'une des sinplifications imposées par l'agrégation et 1'absence de
statlstiques separees sur les liquidités des chémeurs et des non
chimeurs.
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Le nod2le de Coene limite 1'effort d'épargne & la seule épargne
de précaution motivée par les contraintes de liquidité et le riscue
de chémage. D'sutres facteurs (cycle de vie par exeumple) existent
dans la réalité qui incitent les consommateurs & dépenser plus ou
woins qgue leur revenu. On préférera pour cette raisona généraliser
(3.1) en permettant des termes constants non-nuls et des propensions
narginales & consoumey hors du revenu différentes de 1'unité:

{3.3) C

{Co)® + ¢y Y& + cg (M - 1) 2i en emploi.

i

{cp)™ + ¢ Y* + ¢ M si en chomage.

Afin d’'éviter des problémes d'agrégation trop importants, on suppose
la méme propension marginale & consommer hors du revenu cy et hers
des encaisses de précaution c; pour le chomeur et le non-chémeur.
Seuls les termes constants différent.

Ajoutons que le modéle de COENE ne tient compte ni de 1la
demande de monnaie pour motif de transaction ni du choix de
1' épargnant entre placements nonétaires et non-monétaires. Une fagon
trds simple d'intégrer ces éléments est de redéfinir le niveau désiré
des encaisses liquides comme la somxme de deux composantes, 1'une liée
essentiellement au motif de transsction et représentée par une
fonction du revenu et du taux d'intérét, l'autre liée au wmotif de
précaution {au sens de Coene) et représentée par ¥ pour le non-
chimeur, par zéro pour le chomeur. On réécrira donc (3.3) sous la
forne:

C

(Co)® + €y ¥ + Cp {My - Mpyans(¥e.r) -i*}  si en emploi,

]

(o)™ + ©f YO + Cp {l) - Mpyrans(¥%.1)) si en chimage.

ol Miyans(¥.r) est la fonction de demande de monnaie de transaction.
Pour simplifier on ne reprendra pas explicitement 1'effet taux
d'intérét, qui apparait déja dans If*. De plus, 381 Myens(.) est
linéaire dans le revenu. on aboutit finalement A une formulation
identique A& (3.3). wmoyennant réinterprétation des parametres ¢y et
7y, Soulignons que la valeur du coefficient c¢; s'en trouve réduite et
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ne peut plus étre interprétée comme une propension marginale &
CONsOMMer.

Agrégation des comportements individuels

Agréger des relations de comportement individuel revient
toujours, peu ou prou, & faire des hypothéses héroiques sur
1'identité des préférences, des caractéristiques et des comportements
des divers individus concernds. Puisqgue notre objectif est wune
analyse du lien entre consomwation et chémage, il convient bien sir
de reconnaitre au moins la distinction entre choweurs et nen-
chémeurs. 3Jans doute convient-il aussi de reconnsitre que la bausse
du taux de chomage au cours des vingt derniéres années a coincidé
avec de fortes modifications des taux d'activité des différents
groupes sociaux. On ne peut raisonnablement postuler qu'une
asugpentation du chimage a la méme signification en termes de relation
consommation-revenu, lorsqu'elle résulte d'une augmentation du taux
d'activité féminin plutdt que d*une perte 4'emploi dans le secteur
manutacturier.

Ces considérations conduisent & distinguer six groupes
d‘individus, soit, pour chaque sexe, les actifs en emploi, les actifs
en chomsge et les inactifs. Les relations de comportement sont,
groupe par groupe, les suivantes:

(3.4) Ceh = {cg)%h + oy ¥®b + cp. {(MER)_ - Ithy;
(3.5) Cof = (p)°f + of.¥°% + co. (ML) - IP'F);
(3.6) Cubh = (g )k + ) y9B + gy (IR
(3.7) T = (e} + cp. ¥ + oo (IBE) g
(3.8) Cik = (g, )ik + ¢y iR 4 ¢y, (1RDY_;
(3.9) CIf = (go)3F + ¢p.yif + cg. (RE) 4

Les indices h et f désignent les houmes et les femmes respeétivement;
les indices e, u et i designent les actifs en emploi, les actifs en
chimage et les inactifs respectivement. Pour dez raisons évidentes,
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les différences de comportement sont limitées aux termes constents et
anx niveaux désirés d'encaisses par rapport auxquels sont mesurés les
effets de liquidité. Pour les chdmeunrs et les inactifs (ces derniers
n'ont aucune raison de constituer des encaisses de précaution contre
des risques de chémage), le niveau de référence est nul. Pour les
actifs en emploi, hommes et femmes, on s'inspirera directement de
{3.2), tout en permettant des termes constante (m,])h et (mo)~f

diftérents.

Par définition, la consoumation agrégée est égale & lea somme
des consommations de chaque groupe et semblablewent pour le revenu
agrégé. On obtient en additionnant les équations (3.4)-(3.9), conpte
tenu de {3.2), et en divisant & gauche et A droite par la population
totale:

(3.10) CT = cgg + (cop)® . TAR + (cop)f . Taf
¢ (cgz)h . URB.TAR + (cgp)f . URETAS
+ ¢y . RD + ¢y.8; . ARD + ;.85 . AZRD
+ cp . Mg
- ¢g. (1-UR).TA.RE. {»; -~ 3.CR + n3. PR + u4.DUR +m5.1}

La consompation totale moyenne par habitant CT est fonction de
trois types de variables:

- les varisbles de taux d'activité (TA) et de taux de chémsge (UR),
lides aux termes constants des relations individuelles2; elles
déterminent 1'importance numérigue relative de chacun des groupes
de consommateurs considérés; les coefficients qui y sont essociés
sont une mixture des divers termes constants et donc difficiles &
interpréter;

- le revenu disponible totsl par hebitant (RD). avec éventuellenent
des eoffets retardés; rappelons que le coefficient of associé A

cette variable ne peut étre interprété comme une propension
parginale 4 COnsoMMEr;

7 Ces Lormes constants ne sont pas identifiés.
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- 1'ensemble des variables liges & 1'effet de liquidité; cet ensemble
comprend les encaisses liquides réelles par habitant (M} ainsi que
les varisbles déterminant le niveau optimal des encaisses(if*) pour
les personnes en emploi, tel que décrit en (3.2); puisque ces
variables - concernent les seules personnes en emploi, elles
apparaissent prémultipliées par (1-UR).TA.RE. ar RE est le revenu
du travail moyen par personne en empploi.

Résultats empiriques

L'équation {3.10) a ¢té estimée & partir de données
trinestrielles couvrant la période 1967:4-1982:1. Les définitions et
sources statistiques sont brigvement décrites en appendice. La
période d'estimation s'arréte au premier trimestre 1982, & la fois
par manque de statistiques homogénes sur les taux de chomage3 et afin
d'éviter les difficultés soulevées par 1'spparition de nouveaux
produits financiers et 1'impact de ceux-ci sur la détention
d'encaisses liquides. Faute de mieux, on approximera la durée moyenne
des périodes de chémwage (DUR) par 1'sncienneté moyenne de chdmage (en
% d'snnée) et la probabilité de perdre son emploi (PR) par la
proporvion de personnes en chopage, deéfinie par la relation
UR=PR.DUR. Cette relation n'est applicable en toute rigueur qu'a des
situntions stationnaires dans lesquelles les variations des flux
d'entrée et de sortie dans la population des chiémeurs ont produits
tous leurs effets. La série obtenue est reproduite en figure 3.1. On
reparquera les variations conjoncturelles plus warquées de PR,
relativement & DUR. La série du coefficient moyen de remplacement des
revenus du traveil par des allocations de chémage (CR),-  fort
irréguliere, a été lissée par régression (cfr appendice). Le
coefficient ainsi obtenu est égal & 6,78 ¥ début 1966, sugmente
brutalement en 69-70 et atteint un maximum de 27,97 ¥ fin 1979 il
décline ensuite lentement jusque 24,57 ¥ fin 1984.

3 Afin d'obtenir des =éries homogeénes, on a reconstruit lez séries de
taux de chomage a partir des recensements. le dernier datant de 1982,
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DUR X PRX
140 + »t
.20 4

100 4+
.80 4+

0860 +

70 75 80 84
FIGURE 3.1  : Ancienneté moyenne du chémage DUR
et proportion de chémeurs PR.

Les principeux résultats d'estimation sont rassemblés dens le
tablesu 3.1. La regression N°1 correspond au modéle de base (3.10).
En dépit du nombre relativement élevé de paramétres & estimer, les
écarts-types (donnés entre parenthéses) des estimateurs restent
faibles, de sorte que presque tous les coefficients estimés sont
significativement différents de zéro. Tous ont un signe compatible
avec le modéle théorique de départ. Cette remarque concerne
principalement les coefficients mp. 23, Ry et »s de la demsnde
d'encaisses de précaution If*. Les trois premiers coefficients sont
positifs, indiquent qu'une baisse de coefficient de remplacenent CR,
une hausse de la proporticn PR de personnes en chimage et un
allongement de la durée du chémage DUR entrainent tous trois um
accroissement des enceisses de précaution désirées. L'effet taux
d'intérét nominal est négatif (ms < 0); une hausse du taux d'intérét
nominal signifie une hausse du coit d’'opportunité de 1la détention
d'actifs liquides et réduit la valeur désirée des encaisses liquides.
La veriable endogene retardée. ajoutée & titre purement exploratsoire,
sppparait avec un coefficient quesi mul et totalenent rnon-
significatif. L'erreur standard de la régression représente & peine
plus d'un demi-pourcent de la valeur moyenne de la variable expliquée
(contre 0,78% pour 1'équation 1.1).



_1?_

REGR.N°1 REGR.N°2 REGR.N°3
Cop -1.156, (3.033.) 7.866, (1.762.) 638.3 (218.4)

{cop )P 10,714, (5.468,) -15.839, (4.156,)
{coy)f -16.622, (3.086,)
(cgz)P  32.858, (11.668,)  30.831, (5.799.)
{cpz)f 42,254, (7.958.)

¢t 0,44  {0,18) 0.09 (D.16) 0,47 (D,18)
¢y. 64 0,07  (0.17) 0,30 (0,18)  -0,02, (0,22)
eq. 89 0,20 (0,13) 0,13 (0,13) 0.33  (0.16)
co 0.2 (0.02) 0,11 (0,02) 0,08 (0,02)
Co. 1y -0,02  (0,30) 0,63 (9,21) 0,38  (0,20)
Cp. 1 2.26  (0,35) 1,86 (0,31) 0.53 (0,28)
Cy. iz 10,98  {3,09) 3,72 {0.89) 0.13  (0.52)
oo By 0,41 (0,21) -0,05 (0,07) -0.06 (0,06)
Cy. g -1,10  (0,48) -0,16  (0.41)  -0,26 (0.54)
CT, 0,004 (0,10) 8,02 (0,12) 0,31 (0,12)
SERX 0,52 ¥ 0,59 0,77

LLIK -228,7 -236,3 -262,9

D.¥. 2,50 2,23 1.91

SER = errewr standard de rémezsion
Tableaud. 1

Sans
On peut & partir de la régression 1, réestinée o6 le terme
oonatant et la variable endogéne retardée, calculer ailséuent la

valenr de la demande M+ d'encaisses de précaution. Sous 1'hypothese
ny = 8., on obtient.

(3.11) I+ = {0,62 -~ 12,44 CR + 86,31 PR + 2.96 DUR - §.31 r} x RE
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Le tableau 3.2 ci-dessous muontre 1'évolution de 1965 & 1985 du
rapport des encaisses de précaution désirées au revenu moven du
travail d'une personne en emploi.

65°1 70:1 75:1 80:1 84:4
CR 0,088 0.180 0.250 0.280 0.250
PR 0.016 n.019 0, D44 0.067 0.098
DUR n.540 0.730 0,630 0.980 1.300
I*/RE 1,920 0.980 1,500 3.940 8.140

Tebleau 3.2

On & négligé dans ce calcul l'effet du taux d'intérét, lequel se
rapporte plus a la demsnde de nonnsie de transaction qu'sd la
constitution d'encaisses de précaution. Le niveau désiré dea
encaizses de précaution est comparé dans la figure 3.2 au niveau
ocbservé des encaisses totales. Cette comparaison doit étre
interprétée avec prudence, puisque sont ignorés le terme constant my
et la demande de monnaie de transaction., tous deux non-identifids
{l'effet demande de transaction est caché dans le terme constant et
1'effet revenu disponible cq.RD). On constate en début de période,
une baisse des encaisses de précaution désirées, liée & la hausse du
coefficient moyen de remplacement CR. Aprés 1974 et suite &
1'évolution de la situation sur le marché de 1'emploi, on voit 1les
encaisses de précaution désirées i* augmenter considérablement,
impliquant un effort d'épsrgne accru de la part des personnes en
emploi. Il en résulte pour les dépenses de consommation un effet de
liquidité de plus en plus faible (cf. fig. 3.3). en dépit de
1'sccrotssement (modéré) des liquidités disponibles. L'effet de
liqudité en ¥ de la consommation eat défini par 1'écart entre les
enraisses totales diaponibles et les encaisses de précaution désirées
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par les personnes en emploi., pondérées par 1'importance relative de
ces derniéres. En pourcents de la consommation totale, on a:

(3.12) cp- {M_y - (1-UR).TA.M*}/CT.

Ajoutons 1me fois encore que 1l'effet demande de monnaie de
transaction est non-identifié et donc exclu de ce calcul.

milliers
5. 4
15‘\
AN
err
5.+ Y
e
70 75 80

FIGURE 3.3 : Encaisses désirées (lf*)
et observées (1)
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FIL:URE 3.4 :Effet liquidité sur la consommation
totale {en pourcents)

L'effet de changements dans le partage de la population totale
entre chémeurs et non-chimeurs, actifs et inactifs, est représenté
par les coefficients associés aux variables taux de chonage et taux
d'activité. Ces coefficients impliquent, ceteris paribus, un
accroissement de la consommation suite & un accroissement du chémsge
et une diminution de la consommation suite 4 une baisse du taux
d'activité masculin ou une hausse du taux d'activité féminin. En
d'autres termes, un accroissement du taux de chdmage consécutif & une
hsusse du taux d'activité féminin engendrera une désépargne Roins
forte qu'un accroissement du chomage consécutif & des destructions
d'emploi, ce qui semble assez logique. L'effet global de ces
variables sur la consommation suit,de 1968 & 1982 ,une évolution
inverse & celle de 1'effet de liquidité. La hausse du taux d'activité
féminin, non répercutée dans le teaux de chimage, est principale
responsable de la baisse de 1'effet global observée en début de
péricde; les effets positifs liés & 1'accroissement continu du taux
de chémage (désépsrgne des chomeurs) 1'emportent ensuite. Cette
svolution est telle que 1l'effort d'épargne accru des personnes én
enploi aprés 1974 se trouve plus que conpensé par la désépargne des
chimenurs.



La comparaison de la régressien N°1 avec la régression, (1.1)
montre clairement que non seulement 1'évolution du taux de chomage,
mais également les conditions dans lesquelles cette évolution a eu
lieu affectent significativement les taux de consommation et
d'épargne des ménages. La comparalson des régressions 1, 2 et 3 du
tableau 3.1 montre plus particuligrement ce qu'il en coite de ne pas
prendre en compte 1'évolution des teux d'activité. La régression N°2
néglige la distinction entre taux de chémage et d'activité masculins
et féminins. la régression N°3 omet purement et simplement ces
variables. Il en résulte une baisse importante du pouvoir explicatif
de la régression; les varisbles lides & 1'effet de liquidité (CR,
DUR, PR) deviennent non-significatives dans le méme temps que la
variable endogéne retardée prend une place prépondérante. Cette
dernitre nobservation est & rapprocher de la conclusion de
STOKER(1986), selon laquelle "ignorer la présence d'effets {liés A&
la] distribution [des revenus] peut conduire A& exagérer la réalité
des effets dynaniques dens les données agrégées. Parce que les
nouvements de cette distribution sont limités, les effets de
distribution peuvent tendre & persister dans les données agrégées et
domner lieu & des effets statistiquement significatifs des wvariables
retardéss sur les variables courantes.”

I1 convient enfin de mettre en garde le lecteur contre une
utilisstion du modéle de consommation ci-dessus pour simuler les
effets dynamiques d'une variation du taux de chiomage sur 1'épargne et
la conzommation. Une telle analyse reste impossible et n'a aucun sens
aussi longtemps que la variable M ; (encaisses liquides observées)
reste exogéne, c¢'est-d-dire. aussi longtemps que le partage de 1la
richesse totale entre actifs liquides et non-liquides reste
inexpliqué. Le 1rdle du taux @'intérét dens la fonction de
consommation retenue (régression N°1) illustre bien la nature de la
difficulté rencontrée. Le coefficient estimé mg étant négatif. 1le
modéle utilisé semble suggérer que, toutes choses égales par
aillenrs, une hausse du taux d'intérét nominal stimule la conson-
mation (cf. équation (3.10)). En fait, 1'évolution du taux d'intérét
nominal ne peut étre dissociée de celle des encaisses liquides.
L'interprétation correcte est de remarquer gqu'une diminution des



liquidites des ménages n'a aucun effet sur la consommation dans la
mesure ol elle refléte simplement un partage différent entre actifs
liquides et non-liguides motivé par une hausse du taux d‘intérét

nominal.

1. CONCLUSIONS

On s'est efforcé dans ce travail de mnesurer les effets du
chomage sur la consommation des nénages, et plus précisément de
distinguer dans les effets du chomage sur la consommation la part qui
revient & l'accumulation d'encaisses de précaution par les personnes
en emploi, de celle qu'il faut attribuer & 1la désépargne des
chémeurs. Un modéle empirique a été proposé et estimé sur données
trimestrielles agrégées, pour la période 1967:4-1982:1. On s'est
inspiré pour ce faire du travail théorique de COENE {(1981,1982) dans
lequel les encaisses de précaution optimales sont fonction de 1la
probabilité de perdre son emploi, de la durée moyenne des périocdes de
chomage et du coefficient mnoyen de remplacement des revenus du
travail par des allocations de chdémage. Les résultats obtenus sont
conformes aux prévisions théoriques. Il ressort clairement de
1'analyse empirique que, non seulement 1'é¢volution du taux de chdmage
lui-péme, mais également les conditions dans lesquelles cette
évolution a lieu (taux d'activité, coefficient de remplacement, durée
woyenne des périodes de chdmage,...), affectent significativewent les
taux de consompation et d'épargne des ménages. On obtient qu'une
hausse du coefficient de remplacement produit & court terne une
hausse de la consommation; un allongement de la durée noyemie des
périodes de chémage a 1'effet inverse Les variations des taux
d'activité ont également leur importance. ainsi, un accroissement du
taux de chimage engendré par une hausse du taux d'sctivité féminin a- =
moins d'effet sur la consommation qu'un accroissement 1ié & des
pertes d'emploi.

L'analyse empirique réalisée danz cet article a cependant ses
linites. L'absence de statistiques sur les réserves finsnciéres des
choneurs et des non-chémeura pris séparément rend difficile 1'étude
des effets dezs contraintes de liquidité sur la consommation et
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hasardeuse la distinction entre comportements des chomeurs et des
non-chémeurs Ainsi, 1l'effet positif et significatif sur 1la
consomwation d‘un  relévement du coefficient de remplacement
représente~t-il peut-étre autant des comportements de désépargne des
chémeurs que des comportements de précaution des personnes en emploi.
L'analyse empirique reste également partielle, dans la mesure ou le
partage de 1'épargne entre actifs liquides et non-liquides n'est pas
expliqué, ce qui empéche toute utilisation du modéle pour des
simulations dynamiques des effets du chimage sur la consomwation.
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APPENDICE: DEFINITIONS ET SOURCES STATISTIQUES

On ne donnera ici que les éléments d'information principaux.
Pour plus de  détails, voir  EECKHOUDT-SNEESSENS(1987) ou
MAILLARD(1987). Ce dernier document reproduit in extenso les séries
statistiques utilisées lors de 1'estimation. ‘

I Population, emploi. chimage

La population totale et la population active par sexe sont
estinées & partir des recensements au 1°¥ janvier de 1962, 1968, 1975
et 1962. Les séries trimestrielles sont obtenues en supposant un taux
de croisssnce constant entre deux recensements, compte tenu de
1'évolution du nombre de préretraités et de militaires du contingent.

Les séries de populstion masculine et féminine en eamploi ont
été construites & partir des estimations annuelles publiées par
1'INSEE pour 1'emploi salarié, et & partir des recensements powr
1'emploi non-salaxié. Les séries sont trimestrialisées per
interpolation log-linéaire.

Les séries de taux d'activité et de taux de chdmage sont
calculées & partir des séries de population totale, population active
et population en emploi ainsi obtenues.

La durée moyenne des périodes de chdmage est approximée par
1'anciemneté moyenne de chémage, disponibles en mars de chagque année
dans les enquétes emploi. La trimestrislisation est effectuée par
interpolation log-linédaire.

I1. Revenu

RD est le revenu disponble brut des mémages, défalqué de la
forpation de capital des entrepreneurs individuels (FFCEI), divisé
par 1'indice des prix & la consommation et la population Lotale.
Cette statistique intervient dans les estimations sous la forme d'une
royenne arithmétique sur deux trimestres.

Les sllocations de chimage sent calculées & partir des
statistiques publiées par 1'Unedic et le Hinistére du Travail. Elles
excluent les indemnités et allocations de formation, les allocations
déces et les allocations versées aux préretraités.

Le revemy du travail d'une personne en emploi (RE) est obtemu
en rapportant & la population totale en emploi le total masse
salariale, nette de cotisations de sécurité sociale, plus revenu des
entrepreneurs individuels, net de la FFCEI, moins inpots courants,
calculés en supposant un méme taux de taxation pour les revenus du
travail et du patrimoine.

Le coefficient de remplacement (CR) est obtenu en divisent
1'allocation moyenne de chomage d'un chomeur par le revenu moyen du
travail (net d'impdts) d’'une personne en emploi. La série est lissée
par 1'intermédiaire de la regression :

In CR = ag + a; TREND + a; TREND? + terme d'erreur,

régressicn ajustée séparément sur les sous-périodes 19665:1-1968:2 et
1969°2-1934:4. Les valeurs de CR utilisées sont celles calculées &
partir de ces régressions, sauf pour la période intermédiaire 1968:3-
1969:1 pour laquelle on a gardé les valeurs initiales.
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111 Divers

CT = consommation finale des ménages (durables et non-durables) a
prix constants, divisée par le population totale;

H = liguidités détenues par les particuliers et entrepreneurs
individuels (sources: de 1967 & 1969, modeéle MIME in
Statistiques et Etudes financiere, n°29,1977 pb3-série recalée-;
de 1970 & 1980. snnexe au 38¢ rapport snnuel du CNC, 1983; de
1981 & 1982, Bulletin Mensuel de Statistique);

r =tsux sur les dépdts des livrets A de Caisse d'épargne.
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